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Robni izvoz i uvoz Republike Hrvatske 2010.-2024.

u mil. eura prema fiksnom tecaju
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M lzvoz

Uvoz

Prema statistici

robne razmjene,

robni izvoz je
danas u
nominalnom
iznosu oko 2,66
puta veci nego
2010.

Uvoz je oko 2,71
puta veci, a robni
deficit je u
nominalom
iznosu danas
2,77 puta veci
nego 2010.

A nominalni BDP
oko 1,92 puta
vedi.



* Podaci 0 znaCajnom rastu izvoza i uvoza za 2022. su pod utjecajem
veceg rasta cijena (inflacije) roba i usluga, a posebno u slucaju
energenata.

* To se odrazilo i na relativho veée promjene u strukturi izvoza i uvoza
zbog visih cijena (protrgovanih) energenata.

* Pad izvoza i uvoza u 2023. i 2024. se dijelom javio i zbog nizih cijena
energenata.

* Od polovice 2024. Hrvatska opet biljezi vecu inflaciju i divergira od
inflacijskih kretanja u europodrucju.
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2024. vs 2010. - trendovi

U promatranih 14 godina struktura robnog izvoza nije se bitnho promjenila, uz par izuzetaka.

Nesto vise je povecan udio izvoza hrane i Zivih Zivotinja, a prec’agjg iste stavke biljezi se i na strani
uvoza. Kategorija ,,pi€a i duhan” imaju relativno nisko i stabilno ucesce i na strani izvoza i uvoza.

Sirove materije osim goriva u pojedinim godinama biljeze rast ucesca (dijelom i kao rezultat pada
udjela ostalih kategorija). Uvoz sirovih materija ima vrlo malo ucesée na strani uvoza, pa je (prema
SMTK klasifikaciji) to jedina kategorija kod koje biljezimo suficit u medunarodnoj robnoj razmjeni,
dok kod ostalih kategorija biljezimo robni deficit u medunarodnoj razmjeni.

S izuzetkom 2022. kada je zabiljezen znacajniji rast ucesca izvoza i uvoza mineralnih goriva i maziva
(Sto ukljucuje i efekt visokih cijena) ta kategorija biljezi trend smanjenja uces¢a i na strani izvoza i na
strani uvoza, a prati(je i trend smanjenja ucesca preradivacke i ukupne industrije u bruto dodanoj
vrijednosti (BDV), odnosno u ukupnoj strukturi hrvatskog gospodarstva.

Udio kemijskih proizvoda relativno se povecao na strani izvoza i smanjio na strani uvoza.

Udio izvoza kategorije strojevi i prjevozna sredstva bio je znatno visi 2010. i 2011., a od tada je
smanjen i posljednih godina je oko 23%, dok se relativno ucesce te kategorije povecalo kod uvoza.

Kategorija razni gotovi proizvodi povecala se i na strani izvoza i na strani uvoza.

Kategorija proizvodi svrstani prema materijalu biljezi rast ucesc¢a u robnom izvozu jos od 2012. dok
se biljezi njeno smanjenje uces¢a na strani strukture robnog uvoza.

Kategorija koja biljezi najveci rast uces€a na strani uvoza su razni gotovi proizvodi te kategorija
strojevi I prijevozna sredstva.
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Napomena: Temeljna inflacija mjerena je harmoniziranim indeksom potrosackih cijena Kkoji
isklju€uje cijene energije, hrane, alkohola i duhana. Posljednji raspoloZivi podaci odnose se na

prvu procjenu za sije¢anj 2025. |zvori: DZS; Eurostat; izracun HNB-a

Izvor slike: HNB

Komponente i pokazatelji

inflacije u Hrvatskoj,
mjereno harmoniziranim indeskom
potrosackih cijena HIPC

IPC — nacionalni indeks potrosackih
cijena

Oba indeksa pokazuju promjene
cijena roba i usluga namjenjenih
potrosnji ku¢anstva.

Od polovice 2024. inflacija je
vodena rastom cijena usluga i
hrane. Doprinos industrijskih
neprehrambenih proizvoda je
vrlo mali, a jos do prije koji
mjesec energenti su imali
negativni doprinos inflaciji.



Dekompozicija kretanja cijena na domace i strane
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Inflacijski diferencijal izmedu Hrvatske i prosjeka

europodrucja — najveci utjecaj imaju cijene hrane i usluga

Razlika HR i EA
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Inflacija cijena usluga u zemljama europodrucja Inflacija cijena potkomponenata usluga u Hrvatskoj
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Nominalne i realne plaé¢e u Hrvatskoj Realne naknade po zaposleniku
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Rast realnih placa u javhom sektoru u 2024. bio je 20,2%, a u ostalom dijelu
gospodarstva (na koje se odnosi % zaposlenih) rast je bio 8,3%, Sto je sve zajedno
rast u prosjeku 11,3% na razini zemlje. Ujedno rast placa u javhom sektoru podupire
rast placa u cijelom gospodarstvu, a posebno u uvjetima manjka radne snage. |zvor slika: HNB




Dekompozicija BDP deflatora u Hrvatskoj

postotni bodovi, %
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Uloga troskova rada
| profita kao izvora
inflacijskih pritisaka

,BDP deflator ukljucuje
cijene svih finalnih
proizvoda i usluga koje
proizvodi domace
gospodarstvo, bez
obzira jesu li
namijenjeni domacoj
potrosniji (finalnoj ili
investicijskoj) ili
izvozu.” (HNB)

Kako iskljucuje uvozni
deflator, dobra je mjera
domacih cjenovnih
pritiska.



Prije ili kasnije, inflacija se odrazava na nominalni rast placa, profita i placenog
poreza.

Dekompozicija promjene deflatora BDP-a za pokazuje da je domaci cjenovni
pritisak (vidljiv i u vecoj stopi inflacje) u ¢etvrtom kvartalu 2022.i prvom kvartalu
2023. bio najvise potaknut jedinicnim profitom, a njegov doprinos premasivao je
doprinos jedinicnih troskova rada i jedinicnih poreza. Razlog tome bio je rast
nominalne vrijednosti dobiti poduzec¢a u nominalnom BDP-u (dohodovna metoda
obracuna) kao rezultat rasta prihoda poduzeca (uz relativno stabilne korporativne /
profitne marze) uz istodobnu promjenu strukture rashoda u smjeru brzeg brzeg rast
troskova intermedijarnih proizvoda nego troskova rada. Ukratko dobit je rasla brze
od BDP-a.

U nastavku 2023. doprinos jedini¢nih profita cjenovnom pritisku se smanjivao, dok
je doprinos jedini¢nih troskova rada biljezio rast, a u posljednjem kvartalu 2023. i
doprinos jedinicnih poreza.

U 2024. doprinos jedinicnih profita je bio negativan, a glavnina doprinosa
cjenovnom pritisku proizasla je iz jedini¢nih troskova rada.



e Takvo okruzenje u uvjetima snazne domace potraznje, smanjenjene
sklonosti stednji i snazne inozemne potraznje u sektoru turistickih usluga
uvijek znaci i vecCu vjerojatnost da se kod dijela poduzeca stvore i apetiti za
povecanjem profitnih marza u uvjetima ekonomske ekspanzije te da to
doprinese vecoj inflaciji, dok u uvjetima recesijskih pritisaka preveliki rast
jedinicnih troskova rada uobicajeno zavrSava scenarijem smanjenja broja
zaposlenih (Cime se i produktivnost ponovno povecava). Ekonomija je
ciklicna.

* Najveci problem je sto hrvatska divergentna ponasanja inflacije i rasta
placa u odnosu na najvaznje trgovinske partnere (izvoznike iz drugih
zemalja) znadi rizike nize konkurentnosti i produktivnosti.



Gospodarska aktivnost u Hrvatsko]

PROJEKCIJE HNB-a

2023. 12024.112025.1|2026.f

Realni BDP (realne stope promjene, u %) 33 | 3,7 | 3,3 | 3,0
Osobna potrosnja 3,2 6,0 49 3,5
Drzavna potro3nja 7,11 43 | 3,2 | 24
Bruto investicije u fiksni kapital 10,1 | 11,9 | 4,3 | 3,3

Izvoz (robe i usluge) 2,9 | -1,2 | 2,0 | 2,5

Uvoz (robe i usluge) 5,3 | 46 | 41 | 2,8
Doprinos realnom rastu BDP-a (u p.b.):

D_omaéa potraznja (iskljuCujuci promjenu 5.5 70 | 45 33
zaliha)

Neto izvoz 1,7 | -3,2 | -1,2 | -0,3

Promjena zaliha -3,9 | -0,1 | 0,0 0,0

lzvor podataka: HNB




Inflacija i prosjeCna placa u Hrvatskoj

PROJEKCIJE HNB-a

2023. | 2024.f | 2025.f | 2026.f

Cijene - inflacija (stope promjene, %)

HIPC 34 | 40 | 3,5 | 2,5
HIPC iskljuéuju¢i hranu i energiju 88 4,7 | 2,9 | 2,7
HIPC hrana 11,5 4,5 | 4,7 | 2,5
HIPC energija 00 | -03 40 1,2
Neto kori$tenja EU fondova (% BDP-a) 39 | 24 | 3,1 | 3,5
Trziste rada

Stopa anketne nezaposlenosti (%) 6,1 | 49 | 4,7 | 4,5
Broj zaposlenih (stopa promjene, %) 2,5 | 34| 20 | 15
Nominalne bruto plaée (stopa promjene, %) 14,7 | 14,9 | 8,5 | 5,6
Realne bruto plaée (stopa promjene, %) 6,2 | 10,7 4,9 @ 3,1

lzvor podataka: HNB




Statistika obracuna BDP-a — robni izvoz, uvoz i deficit robne
razmjene, stalne cijene, u cijenama prethodne godine
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Za prva tri kvartala 2024., robni izvoz je na razini 24,1% BDP-a, uvoz 46,2%, a deficit 22,1% - prema privremenim podacima

te nije posve usporedivo sa podacima na slici.
'€ posve usp W P lzvor podataka: DZS



Realne stope rasta (prema statistici obra¢una BDP-a)
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Ucesce izvoznih trzista u ukupnom robnom izvozu RH
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Ucesce pojedinih izvoznih trzista u ukupnom robnom izvozu RH
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160 LanCani indeksi izvoza po zemljama (u odnosu na prethodnu godinu)
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Lancani indeksi izvoza po zemljama (u odnosu na prethodnu godinu)
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Lancani indeksi izvoza po zemljama (u odnosu na prethodnu godinu)
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Projekcije stopa rasta realnog BDP-a u 2025., godiSsnje postotne promjene

IMF DATAMAPPER (U DATASETS | WORLD ECONOMIC QUTLOOK [(OCTOBER 2024) | REAL GDP GROWTH £

s | o
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Izvor. Preuzeto s web-a MMF-a



Stope rasta realnog BDP-a:
Brzorastuca trzista i ekonomije u razvoju vs napredne ekonomije

GodisSnje postotne promjene
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—Napredne ekonomije (Advanced economies)
Brzorastuca trzista i ekonomije u razvoju (Emerging market and developing economies)

Svijet (World) ,
lzvor podataka: MMF, World Economic Outlook (October 2024) - Real GDP growth



https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD

Evolution of 2025 Growth Forecasts
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lzvor slike: MMF



Napredne ekonomije preslabo napreduju

Udio naprednih ekonomija u svjetskom BDP-u se smanjuje, a povecava udio Kine i drugih
EMDE zemalja.

Vise od 80% svjetskih ekonomija biljezi slabije gospodarske perspektive nego prije 15

godina (prije globalne financijske krize) — uz usporavanje rasta ukupne faktorske
produktivnosti

Trecina usporavanja rasta BDP-a per capita u naprednim zemljama posljedica je
nepovoljnih demografskih trendova (starenja stanovnistva)

Genarator rasta u naprednim ekonomijama sve manje je industrija, a sve vise usluzni i
administrativni sektori.

Ujedno, napredne ekonomije s izgradenim demokratskim sustavima (nazovimo ih Zapad)
ovisne su uvozu resursa i drugih proizvoda iz ekonomija s nedemokratskim autoritarnim
rezimima (nazovimo ih Istok).



Projekcije stopa rasta realnog BDP-a u
2025.

Projekcije stopa rasta realnog BDP-a u
2025.

Svijet BDP 3,3%

Svjetska trgovina projekcija — rast 3,2%

Napredne ekonomije (AE) 1,9%

Zemlje u razvoju i s trzistima u
nastajanju (EMDE) 4,2%

Europodrucje 1,0%
Njemacka 0,3%
Francuska 0,6%
Italija 0,7%
Spanjolska  2,3%
UK 1,6%

SAD 2,7%

Kanada 2,0%

EMDE- Asia 5.1%

Indija 6,5%

Kina 4,6 %

Ruska Federacija 1,4%

EMDE- Europa 2,2%

Bliski istok i srediSnja Azija 3,6%
Latinska Amerika i Karibi 2,5%
Subsaharska Afrika 4.2%

lzvor podataka: MMF




Udio u svjetskom BDP-u (PPP) 1995.-2024. u postotcima  Udio Sjeverne
Amerike i Europe u

svjetskom BDP-u
(PPP) smanjio se s
58% 1980. na 39%

Advanced Economies 60%
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BDP po glavi stanovnika, izrazeno u USD po glavi stanovnika
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Trenutno SAD ekspandira brze od drugih
naprednih ekonomija. Je li to snaga SAD-a ili
slabost gospodarstva EU i europodrucja?

U.S. and Advanced Economies
GDP Growth Gap Narrows by 2026
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Globalna robna razmjena:
americki deficit, kineski suficit, EU suficit

U.S. $1.22 Trillion Manufactured Goods Trade Deficit in 2023
vs. EU $0.44 Trillion Surplus and China’s $1,81 Trillion Surplus
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Global Trade Policy Uncertainty Index
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SAD i EU:
izvozna meduovisnost

Situacija se znacajno
promjenila nakon globalne
financijske krize iz 2008. i
pocCetka desetljeca
slabijeg gospodarskog
rasta u europodrucju.
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Hvala na pozornosti
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